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Volumen Quincenal
US$61,266,041

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$-89,737,089 -59.4% $61,266,041 321.76%

Volumen Diario de la Quincena
01/01/03 al 15/01/03

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 27716 de enero de 2003

FIDEMEC ANUNCIA CURSO
EN EL INSTITUTO BANCARIO “IBI”

Desde el 27 de enero al 20 de febrero
de 2003 el Instituto Bancario Interna-
cional "IBI" y FIDEMEC estaran ofre-
ciendo el curso:  Preparación para el
Examen de Licencia de Analista y
Corredor de Valores.  El mismo tendrá
un horario de 5:00-8:00 p.m., con una
duración de 48 horas y el costo será de
B/.400.00 por participante.

Dentro del temario podemos men-
cionar:  Finanzas Corporativas, Usos y
Costumbres del Mercado, Contabilidad
Financiera y Normas Internacional de
Contabilidad, Mercados de Capitales,
Sociedades de Inversión, Manejo de
Cartera de Inversión, Ley de Valores,
entre otros.

Este curso esta dirigido a Asesores de
Inversión, Ejecutivos Principales, Ad-
ministradores de Inversión, Analistas y
Corredores de Valores.  El propósito
del curso es guiar al candidato a tomar
el examen para la obtención de Licen-
cia de Analista y Corredor de Valores a
enfocar sus estudios en los temas es-
pecíficos a tratarse en el examen de la
CNV.

PRIMERA SUBASTA DE NOTAS
DEL TESORO DEL GOB. DE LA

 REP. DE PANAMA PARA EL 2003

El pasado 7 de enero se llevó a cabo en
el piso de negociaciones de la Bolsa de

Valores de Panamá, S.A. la primera
Subasta de Notas del Tesoro del Gob-
ierno de la República de Panamá.  En
dicha Subasta el Gobierno ofreció
US$35 millones con una tasa de interés
de 7.25% con un vencimiento el 12 de
julio de 2005.  Las mismas fueron
colocadas a un precio promedio pon-
derado de 99.99% con un rendimiento
ponderado de 7.25% con un diferencial
de 523 puntos básicos sobre un instru-
mento del Tesoro Norteamericano de
similar vencimiento.  Se recibieron
ofertas por US$52.9 millones de los
cuales US$21.3 millones corre-
spondieron a cinco ofertas no competi-
tivas del sector privado, US$17.5 cor-
respondieron a una oferta no competi-
tiva del sector público y US$14.2 cor-
respondieron a catorce ofertas competi-
tivas del sector privado.

G.B. GROUP CORPORATION
ANUNCIA PAGO DE DIVIDEN-

DOS

A continuación reproducimos nota de
pago de dividendos de G.B. Group
Corporation (GBGR), como sigue:
“Nos complace comunicarle que el
pago de dividendos de acciones de
G.B. GROUP CORPORATION corre-
spondiente al cuarto trimestre del año
2002, se efectuó el día 30 de diciembre
de 2002, para todos los accionistas reg-
istrados al 25 de diciembre de 2002, a
razón de US$0.092 centavos por ac-
ción.  Con éste pago de dividendos
G.B. GROUP CORPORATION com-
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MAS GLOSAS

pleta su pago anual de dividendos para el 2002, declarado
a razón de 0.368 centavos por acción.  Atentamente,
Dario Berbey, Vicepresidente Administración y Finan-
zas.”

SUBASTA DE LETRAS DEL TESORO
POR US$15MILLONES

El próximo 21 de enero de 2003, se llevará a cabo en el
piso de negociaciones de la Bolsa de Valores de  Panamá,
S.A. la primera Subasta Pública de Letras del Tesoro del
Gobierno de la República de Panamá para el año 2003.

En esta ocasión el Gobierno ofrecerá US$15  millones a
tasa múltiples con vencimiento a doce meses.

EMPRESA GENERAL DE CAPITAL, S.A.
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos parte textual de texto de
nota recibida en la BVP de Empresa General de Capital,
S.A. como sigue:  “El día 3 de enero de 2003,  Empresa
General de Capital, S.A.,  una subsidiaria 100% de Em-
presa General de Inversiones, S.A., ejerció la opción para
adquirir un 30% adicional de Plastiglas Holding, S.A.
(“Plastiglas”) según lo establecido en el contrato de com-
pra venta firmado el 3 de diciembre de 2002, con lo cual
la participación total asciende a un 60%.

Plastiglas es una empresa líder en la industria de envases
plásticos incluyendo la inyección de preformas y soplado
de envases tipo PET con operaciones en Panamá, El Sal-
vador, Honduras y próximamente en Guatemala y
Nicaragua.  Sus plantas de producción están equipadas
con la última tecnología para ofrecer el producto en el
área Centroamericana, atendiendo a más de 300 clientes
en las industrias de bebidas, alimenticia, farmacéutica,
agroquímica y cosmética.  Las ventas totales del Grupo al
30 de septiembre de 2002 ascienden a US$26 millones.

Con la alianza entre ambas empresas, Plastiglas contin-
uará implementando su estrategia de consolidación de lid-
erazgo en la región, ampliando su base de clientes en los
países donde opera y analizando nuevos mercados, mante-
niendo su filosofía de servicio al cliente y el desarrollo de
productos de la más alta calidad.

Termina informando la nota que Empresa General de In-
versiones, S.A. es una empresa pública de Panamá con
franquicias en el sector financiero, de seguros y de
petróleos con una capitalización de mercado de US$695
millones, un patrimonio de US$374 millones y una utili-
dad antes de impuestos de US$45 millones al 30 de sep-
tiembre de 2002.  Esta nota fue firmada por Raúl Alemán
Z.  Secretario.”

ANUNCIO DE ECONO-FINANZAS, S.A.

Econo-Finanzas, S.A. anuncia al público en general que al día
31 de diciembre de 2002, a través de su Agente de Pago,
Primer Banco del Istmo, S.A., hizo efectivo el pago corre-
spondiente a la redención anticipada de U.S.$1,500,000.00
seleccionados mediante el sorteo del día 10 de diciembre de
2002.

Con este pago, se acumulan U.S.$4,200,000.00 en concepto
de redención anticipada parcial de la Emisión autorizada por
la Comisión Nacional de Valores mediante la Resolución
CNV-120-98, y cuyo vencimiento es el  20 de octubre de 2003
por un gran total de U.S.$12,000,000.00.

Adicionalmente se anuncia que el día 17 de octubre de 2002 se
culminó exitosamente con el ciclo de redenciones anticipadas
y cancelación de la Emisión autorizada por la Comisión
Nacional de Valores mediante la Resolución CNV-95-97 por
la suma total de U.S.$10,000,000.00.

Este ciclo de redenciones anticipadas inició el 30 de septiem-
bre de 2001, y al 31 de diciembre de 2002 completó la suma
total de U.S.$14,200,000.00.

Para mayor información, sírvanse llamar al Emisor al teléfono
210-7000 ext. 293, o al Agente de Pago, Primer Banco del
Istmo al 270-0015.

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
ANUNCIA PAGO DE DIVIDENDOS

A continuación reproducimos nota de pago de dividendos de
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. como sigue:
“Por medio de la presente informamos que la Junta Directiva
de la Bolsa de Valores de Panamá aprobó el día 15 de enero de
2003 un pago de dividendos extraordinarios a todos los ac-
cionistas registrados al 20 de enero de 2003 a razón de
US$0.24 por acción y con fecha de pago 30 de enero de 2003.

Igualmente, se aprobó un pago de dividendos en efectivo a
razón de B/.0.36 centavos por acción distribuidos en cuatro
pagos trimestrales de US$0.09 por acción y pagadero de la
siguiente forma:

Fecha de Pago                                                                     Accionistas Registrados hasta                                                                                            
14  de marzo de 2003     28 de febrero de 2003
16 de junio de 2003           30 de mayo de 2003
15 de septiembre de 2003 29 de agosto de 2003
15 de diciembre de 2003   28 de noviembre de 2003

Atentamente, Felipe E. Chapman Vice-Presidente Ejecutivo y
Gerente General.”
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES ENERO 2003

EMISOR TASA               FECHA

ALTOS DE VISTMARES, S.A. LIB3M+4.5% 15

ARRENDADORA CORPORATIVA, S.A. 8.0000% 29

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. PD 30

BANCO GENERAL, S.A. 7.5000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CHASE  INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) Variable 25

CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.2500% 15

CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.3750% 15

CIA DE FINANZAS Y SERVICIOS, S.A. (COFISESA) 8.2500% 30

ECONOFINANZAS, S.A. 8.7500% 20

ECONOPLADE, S.A. 9.2500% 15

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 31

H. TZANETATOS, S.A. Lib 3M+2.5% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

MULTI HOLDING CORPORATION 6.0000% 30

LA HIPOTECARIA, S.A. 8.0000% 1

LA HIPOTECARIA, S.A. 14.0000% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind - 1.75 1

Nota: No incluye términos y condiciones producto de reestructuración.

***************
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Actividad del  1 al 15 de enero de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 6.25% 14/07/03 $106,000.00 100.00% 09/01/03

BONOS
Banco Panamericano, S.A. 7.50% 24/12/07 $1,400,000.00 101.00% 06/01/03
Capital Leasing & Finance, Inc. 8.75% 14/12/07 $52,000.00 100.00% 14/01/03
Econo-Finanzas, S.A. 8.75% 20/10/03 $101,000.00 100.00% 07/01/03
Emp. Gen. Elec. Fortuna, S.A.10.125% 16/12/13 $150,000.00 108.00% 14/01/03

VALORES DEL ESTADOS

Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $35,000,000.00 99.99% 07/01/03
Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $2,672,000.00 100.5% 15/01/03

RECOMPRAS

Emp. General de Invs., S.A. 3.79% 62 días $2,499,999.99 10/01/03
Emp. General de Invs., S.A. 7.00% 306 días $199,999.98 10/01/03
Soc. Alimentos de Primera, S.A. 7.00% 306 días $130,000.00 10/01/03
Banco Panamericano., S.A. 3.75% 30 días $1,375,000.00 03/01/03
Emp. Gen. Elec. Fortuna, S.A. 3.75% 31 días $2,000,000.00 09/01/03
Global Bank, Corp. 3.75% 31 días $1,025,000.00 07/01/03
Global Bank, Corp. 3.75% 31 días $975,000.00 08/01/03
Inmobiliaria Riperez, S.A. 3.75% 31 días $1,000,000.00 23/12/02
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 31 días $1,000,000.00 23/12/02
Cía. de Finanzas y Svcs., S.A. 3.00% 1 día $2,850,000.00 26/12/02
Emp. General de Invs., S.A. 8.5725% 16 días $690,000.01 31/12/02

Mercado Accionario del 1 al 15 de enero de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo, S.A.  BIST    14.00 13.80 14.00 14,254 16,754 $234,467.40 15/01/03
Empresa General de Invs., S.A.   EGIN 17.50 17.00 17.50 10,000 185,754 $3,210,695.00 14/01/03
Tropical Resorts International  TRES 12.20 12.20 12.20 10 10 $122.00 02/01/03
Grupo Financiero Continental GFCO 11.30 11.30 11.30 10,000 25,000 $282,500.00 15/01/03
TOTAL 227,518 $3,727,784.40

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A.             BIST07PREFA 100.00 100.00 100.00 950 8,907 $890,700 14/01/03
Primer Banco del Istmo, S.A.           BIST09PREFEA   104.00104.00 104.00 50 $5,200.00 $5,200.00 15/01/03

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.03 10.02 10.03 500 3,741 $37,496.33 14/01/03
Banistmo Bond Fund II                     BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 14,500 191,025 $1,911,937.85 14/01/03
Banistmo Growth Fund                    BFBONDGROW F   20.50 20.50 20.50 12,081 12,081 $247,620.63 09/01/03
Banismto Large Cap. Fund             BFAFLARGECAP 7.42 7.42 7.42 12,081 24,671 $183,044.22 09/01/03

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de enero de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 1 2 0 0 2 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c ió n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 3 5 . 3 3 1 6 . 8 - 5 . 5
E x p o r t a c ió n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - s e p t i e m b r e 5 . 3 4 . 3 - 1 9 . 4
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e r o - s e p t i e m b r e 2 1 2 ,4 5 5 2 1 1 ,3 3 9 - 0 . 5

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c ió n  d e  b e b id a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 1 0 7 , 9 5 9 1 2 2 ,9 7 4 1 3 . 9
P r o d u c c ió n  d e  b e b id a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 1 0 0 , 5 6 7 1 0 6 , 3 5 3 5 . 8
P r o d u c c ió n  d e  c e r ve z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 9 2 , 3 0 4 9 7 , 5 1 9 5 . 6

C o n s t r u c c i ó n
V a lo r  d e  l o s  p e r m is o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 4 1 . 3 2 4 1 . 4 - 2 9 . 3
P r o d u c c ió n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c la d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 7 1 , 2 1 8 3 8 5 , 5 4 7 3 . 9

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a ís m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 6 0 3 6 3 0 . 8
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 5 4 .1 3 8 6 . 0 9 . 0
O c u p a c ió n  h o t e le r a e n  p o r c e n t a je E n e r o - s e p t i e m b r e 3 3 . 0 3 4 . 5 4 . 3

C o m e r c i o  E x t e r i o r
Im p o r t a c io n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 2 , 2 6 9 . 5     2 , 1 3 8 . 1      - 5 . 8
E x p o r t a c ió n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 6 2 3 . 7 5 7 0 . 2 - 8 . 6
Im p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib r e  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 , 5 9 2 . 0     3 , 2 7 0 . 4      - 9 . 0
R e e x p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib r e  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 , 8 6 1 . 6     3 , 4 9 0 . 0      - 9 . 6

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a ve s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a la d o E n e r o - s e p t i e m b r e 9 , 1 0 5 8 , 9 8 0 - 1 . 4
In g r e s o  p o r  p e a je m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 4 2 7 . 4 4 4 2 . 5 3 . 6

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 9 , 3 6 1 . 3 1 6 , 4 7 8 . 0 - 1 4 . 9
   C r é d i t o s  In t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 2 ,2 7 8 1 1 , 6 0 6 - 5 . 5
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 7 ,0 8 3 4 , 8 7 2 - 3 1 . 2
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 2 1 , 1 5 5 . 4 1 8 , 8 7 9 . 0 - 1 0 . 8
    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 3 ,5 9 1 1 3 , 0 9 4 - 3 . 7
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 7 ,5 6 5 5 , 7 8 5 - 2 3 . 5

S e c t o r  P ú b l i c o
In g r e s o s  T o t a le s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 6 7 5 . 7     1 , 8 4 9 . 7      1 0 . 4
In g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 0 9 6 . 2     8 9 9 . 3        - 1 8 . 0
    In g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 5 7 6 . 7 5 7 9 . 5 0 . 5
    In g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 2 8 5 . 5 2 6 6 . 9 - 6 . 5
Im p u e s t o  IT B M  ( D e c la r a c ió n  ve n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 3 8 . 7 3 9 . 3 1 . 7
In g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 5 7 7 . 2 8 9 9 . 6 5 5 . 9

P r e c i o s
Ín d i c e  d e  P r e c io  a l  C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 S e p t i e m b r e 1 1 5 . 0 1 1 5 . 8 0 . 7
F u e n t e :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( n o v ie m b r e  d e  2 0 0 2 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 37,450,159                           61                                               Público 37,681,412              62                                                         
Mercado Secundario 9,542,656                             16                                               Privado 23,584,630              38                                                         
Recompras 14,273,227                           23                                               Total 61,266,041           100                                                      

Total 61,266,041                         100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 106,000                                0                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 1,719,300                             3                                                 61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días -                                                        
Valores del Estado 37,681,412                           62                                               181 a 360 días 207,000                   11                                                         
Acciones 3,727,784                             6                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 2,862,419                             5                                                 de 3 a 5 años 1,456,000                80                                                         
Acciones preferentes acumulativas 895,900                                más de 5 años 162,300                   9                                                           
Recompras 14,273,227                           23                                               Total 1,825,300              100                                                      

Total 61,266,041                         100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
306 días 7.0000%
62 días 3.7900%
31 días 3.7500%
30 días 3.7500%

Subasta de Letras del Tesoro del 17 de diciembre del 2002*
Monto subastado: US$25,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Tasa de descuento (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 22,000,000.00                            
No Competitiva privada 2,500,000.00                              
No Competitivo gobierno 500,000.00                                 

Promedio 2.89 2.93 150
*Última subasta realizada
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VOLUMEN NEGOCIADO EN LA BVP
AÑOS: 1998 - 2002

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 15 DE ENERO DE 2003

EMPRESA                                              TITULO                PLAZO                         TASA                 MONTO            PUESTO DE
                                                                                                                                                                     US$ MM                   BOLSA

Primer Banco del Istmo, S.A. Bonos Corp. PD Libor3M+1.75%        $50MM  Banistmo Sec.

TOTAL                    $50MM

M
on

to
 tr

an
sa

do
 (M

M
 U

S$
)

8 4 8 .2  1 ,1 2 5 .9  1 ,3 6 1 .2  1 ,0 4 6 .7  1 ,4 1 3 .7  

1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2


